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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
PARAMIS BR INVESTIMENTOS LTDA.
(“Sociedade”)

Objetivo: a presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem por objetivo formalizar a
metodologia de mensuragdo, monitoramento e gerenciamento dos riscos das carteiras sob
gestao da Sociedade, a fim de assegurar o enquadramento aos limites de investimento
definidos na regulamentac¢do aplicdvel e nos regulamentos dos fundos de investimento
geridos pela Sociedade, bem como o risco operacional relacionado as atividades da
Sociedade.

Abrangéncia: as diretrizes estabelecidas nesta Politica devem ser observadas por todos os
colaboradores dedicados a atividade de analise, gestdo, risco e compliance, os quais devem
assegurar o perfeito entendimento do contetido desta Politica, mediante a assinatura do
Termo de Adesao e Confidencialidade, o qual devera ser coletado até o ultimo dia do més
subsequente a contrata¢do de novo colaborador, sendo arquivado na sede da Sociedade em
meio fisico ou digital.

O referido Termo de Adesdo e Confidencialidade sera coletado ainda de terceiros
contratados para apoiar nos processos descritos nesta Politica que, porventura, tiverem
acesso as informagdes confidenciais a respeito da Sociedade, seus colaboradores, carteiras
sob gestdo e investidores, salvo se este compromisso ja tiver sido firmado entre as partes
mediante a assinatura do correspondente Contrato de Prestacao de Servigos.

Em caso de duvidas ou necessidade de aconselhamento, o colaborador deve buscar auxilio
junto ao Diretor de Compliance, Gestdo de Risco e PLDFT.

Governanca

A estrutura de gerenciamento de risco é totalmente independente da area gestdo de
recursos de terceiros, conforme atribuicoes abaixo definidas:

Diretor de Compliance, Gestio de Riscos e PLDFT: responsavel pela definicao da
metodologia de que trata esta Politica, mensurac¢do e o monitoramento dos riscos aos quais
a Sociedade e as carteiras sob gestio encontram-se expostas, assegurando que sejam
tomadas todas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposicao aos
limites de risco previstos nos respectivos regulamentos, bem como gerir o risco de liquidez
das respectivas carteiras.

Neste sentido, compete ao Diretor de Compliance, Gestdo Risco e PLDFT, sem prejuizo de
outras rotinas descritas nesta Politica, a analise dos relatorios internos de risco elaborados
pela Equipe de Risco, verificacdo da observancia da metodologia, métricas e demais
procedimentos ora definidos pela equipe de risco. Ademais, é de sua responsabilidade a

orienta¢do da equipe no que se refere ao arquivamento de relatérios e demais documentos
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que fundamentam as atividades e decisdes no ambito da gestao de riscos, por um periodo

minimo de 5 (cinco) anos.

Sao as responsabilidades do Diretor de Compliance, Risco e PLD com relacdo a presente
Politica: a) Garantir o cumprimento e a qualidade de execucdo das disposicoes desta
Politica;

b) Realizar analises para monitorar a exposicdo das carteiras dos Fundos aos riscos
descritos nesta Politica;

c) Produzir e distribuir mensalmente relatérios com a exposicdo a risco de cada Fundo para
a equipe de gestdo de recursos (“Equipe de Gestdo”);

d) Comunicar ao Diretor de Investimentos eventuais excessos dos limites definidos para os
Fundos, para que este possa tomar as providéncias necessarias para reenquadramento;

e) Buscar a adequacdo e mitigacdo dos riscos descritos nesta Politica;

f) Quando aplicavel, acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo administrador
fiducidrio dos fundos e verificar se o calculo da cota estd de acordo com o Manual de
Marcagdo a Mercado disponibilizado;

g) Fazer a custdédia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes
tomadas no ambito da fiscalizagdo do cumprimento desta Politica;

h) Acompanhar, testar, sugerir aprimoramento e revisar o Plano de Contingéncia e
Continuidade de Negocios da Gestora (“Plano de Contingéncia”) e esta Politica;

i) Avaliagdo e acompanhamento da resolucdo de eventuais falhas operacionais;

j) Aprovacao e revisao, junto com o Comité de Compliance e Risco, dos limites de risco das
carteiras de valores mobilidrios (incluindo as carteiras dos fundos de investimento sob
gestdo da Gestora) e acompanhamento de eventuais excessos e das a¢des adotadas para
enquadramento;

k) Aprovacdo de novos produtos financeiros, emissores e contrapartes, e definicio dos
respectivos limites de exposicdo de risco;

1) Determinacgdo, junto com o Comité de Compliance e Risco, dos procedimentos a serem
tomados em caso de iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia.

Além das func¢des descritas acima, o Diretor de Compliance, Risco e PLD é o responsavel pela
defini¢cdo/revisdo dos limites de riscos (modalidades de ativos e emissores) e das regras e
parametros utilizados para gerenciamento de riscos, com base, principalmente, nos
relatérios produzidos pela Area de Compliance e Risco e em discussdes mantidas junto com
a Area de Gestio, composta pelo Diretor de Investimentos e pelos analistas membros da
equipe de investimentos.

Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também
€ parte do processo de gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a andlise qualitativa
dos ativos realizada pela equipe de gestdo, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada
do diretor estatutdrio responsavel pela gestdo da Gestora, conforme indicado em seu
Formulario de Referéncia (“Diretor de Investimentos”), e do Diretor de Compliance, Risco e
PLD.
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A Area de Compliance e Risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar,
informar e solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos de
limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.

0 descumprimento ou indicio de descumprimento de quaisquer das regras estabelecidas no
Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos, nesta Politica, bem como das
demais normas aplicaveis a Gestora por qualquer de seus Colaboradores, inclusive pelo
Diretor de Investimentos, serd avaliada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, o qual
definird as sangdes cabiveis, nos termos do Manual de Regras, Procedimentos e Controles
Internos, e nesta Politica, garantido ao Colaborador, o direito de defesa.

Todos os limites de risco de cada carteira sob gestao da Gestora constardo expressamente
do respectivo Regulamento.

Por fim, nos documentos dos Fundos devera sempre constar disposi¢do esclarecendo que a
politica de gestdo de riscos aqui estabelecida, embora bastante adequada, ndo constitui
garantia completa de eliminacdo da possibilidade de perda para os Fundos e para os
investidores.

Comité de Compliance e Risco: As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das
métricas e ferramentas de controle a serem utilizadas, bem como os procedimentos no caso
de verificacdo de qualquer inobservancia, ficam a cargo do Comité de Compliance Risco,
atualmente formado pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, os demais membros da
Equipe de Compliance e Risco e o Diretor de Investimentos.

O Comité de Compliance e Risco é o 6rgdo interno competente para definicdo/revisao dos
limites de riscos (modalidades de ativos e emissores) e das regras e parametros utilizados
para gerenciamento de riscos, com base, principalmente, nos relatérios produzidos pela
Equipe de Risco. Dessa forma, caso o Diretor de Compliance, Risco e PLD identifique uma
necessidade extraordinaria de revisao de limites ou redefinicio de métricas e parametros,
por conta de fatores internos ou externos, devera convocar imediatamente reunido
extraordinaria do Comité de Compliance e Risco para tratar do tema.

0 Comité de Compliance e Risco deve se reunir mensalmente, ou de forma extraordindria,
caso algum dos membros entenda necessario, sendo que suas decisdes, bem como todas as
decisbes relevantes relacionadas a esta Politica, serdo formalizadas em ata ou e-mail e
mantidas arquivadas, disponiveis aos 6érgaos reguladores, por no minimo 5 (cinco) anos.

As deliberacdes do Comité de Compliance e Risco sdo tomadas por maioria de votos,
cabendo ao Diretor de Compliance, Risco e PLD o direito de veto de qualquer matéria.
Ademais, o Diretor de Investimento podera se manifestar sobre qualquer matéria de
competéncia do Comité de Compliance e Risco, mas ndo tera direito de voto.

Equipe de Risco: é responsavel pela (i) elaboracio dos relatérios de risco, indicando nestes
as suas conclusdes e pontos de atencdo, os quais devem ser enviados aos membros das
equipes de risco e de gestdo; (ii) manutencao e atualizacdo das planilhas utilizadas na gestdo

Ultima vers3o: junho/2023
Versdo vigente: julho/2023



PARAMIS

de riscos das carteiras; e (iii) realizacdo de testes de aderéncia aos parametros utilizados e
verificacao da eficacia das métricas utilizadas, no minimo, anualmente.

A Area de Compliance, Gestdo de Risco e PLDFT possui total independéncia para o
desempenho das suas fun¢des e tomada de decisdo na sua esfera de atuagao, sem qualquer
subordinacdo as demais areas da Sociedade.

Os membros da Equipe de Risco tém a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os
limites pré-estabelecidos, caso a Equipe de Gestdo ndo adote as devidas providéncias
necessarias, conforme descrito nesta Politica.

Sem prejuizo do acima definido, a Equipe de Risco tem autonomia e autoridade para
questionar os riscos assumidos nas operacgoes realizadas pela Sociedade, ainda que estas
nao acarretem no desenquadramento da carteira.

O Diretor de Compliance, Gestdo de Risco e PLDFT se reporta diretamente aos Socios da
Sociedade, em especial para relato dos resultados das atividades e demais assuntos
relacionados a gestao de riscos. Tais reportes ocorrem através da elaboracao de relatérios
mensais ou trimestrais, conforme o caso, com o objetivo de consolidar informacdes
relacionadas a atividade de gestao de risco.

As atividades de gestao de risco, compliance e PLDFT sao coordenadas pelo mesmo Diretor,
podendo as Equipes de Gestao de Risco, Compliance e PLDFT contarem com profissionais
compartilhados. Neste sentido, as atividades relacionadas a analise e gestdo de riscos serdo
desempenhadas na forma desta Politica, servindo os controles internos para confirmacao
das a¢des tomadas para fins de sua observancia.

Gestao de Riscos

Risco Operacional: a Sociedade adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta
dos seus Colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do seu
escritorio, evitando assim uma paralisacao prolongada que possa gerar maiores prejuizos.

A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a ado¢do de manuais e politicas
internas visando a orientacdo da conduta dos colaboradores no desempenho das atividades
junto a Sociedade. Neste sentido, a Sociedade adota treinamentos internos visando o
esclarecimento de duvidas a respeito dos procedimentos adotados internamente, fluxo de
informacdes e reporte, a fim de que sejam cumpridos cada um dos seus manuais e politicas.

No que se refere a execugao de ordens de compra e venda de titulos e valores mobiliarios,
ao final de cada dia devem ser conferidas as ordens emitidas com as notas de cada operacdo
disponibilizadas pelas corretoras. Sem prejuizo, o Diretor de Compliance, Gestdo de Riscos
e PLDFT poderad valer-se da gravacdo telefénica sempre que houver duvidas sobre
determinada operacgao.
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Compete ao Diretor de Compliance, Gestdo de Riscos e PLDFT o monitoramento desta
conduta e, caso seja identificada qualquer infragao, os Socios deverao ser notificados para
que sejam adotadas as medidas de enforcement cabiveis, sempre considerando a gravidade
da infracdo e a reincidéncia.

Gestdo de Riscos das Carteiras sob Gestdo: a Sociedade é gestora de fundos de
investimento com foco na aquisicao de ativos de crédito privado. Isto posto, a Sociedade
apresenta abaixo os riscos inerentes a carteira:

- Risco de Crédito: consiste no risco dos emissores/devedores/cedentes de titulos e
valores mobilidrios adquiridos pelas carteiras sob gestdo ndo cumprirem suas obrigacdes
de pagamento tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas.

No que se refere aos ativos de crédito privado negociados para as carteiras sob gestao,
compete a Area de Risco a verificacdo do enquadramento do ativo nos requisitos definidos
pelo Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de
Terceiros.

Considerando que as carteiras sob a gestdo da Sociedade podem investir em ativos de
crédito privado, os profissionais atuantes na Area de Risco devem apoiar a Equipe de Gestio
na identificacao dos riscos inerentes aos ativos analisados, colaborando para o mapeamento
das informagdes a serem solicitadas, inclusive no que se refere a necessidade de suporte de
profissionais especializados, que possibilitem a avaliacdo do negécio e o acompanhamento
do titulo ap6s sua aquisi¢do, devendo exigir, inclusive, o acesso aos documentos integrantes
da operacdo ou a ela acessorios e, nas operacdes com garantia real ou fidejusséria, a
descricao das condigdes aplicaveis ao seu acesso e execugao.

Para tanto, mensalmente, trimestralmente ou semestralmente, a depender da relevancia do
crédito, (i) a Equipe de Risco devera elaborar o respectivo relatério de risco de crédito para
fins de monitoramento e acompanhamento da sadde e capacidade financeira do
emissor/devedor/cedente dos ativos integrantes da carteira dos fundos sob gestdo da
Sociedade, o qual abarcara ndo apenas a analise dos balancos e demais demonstracdes
financeiras disponiveis, como também o acompanhamento das garantias eventualmente
constituidas no ambito de cada operacio, seus respectivos laudos de avaliacdo e, caso
previsto nos documentos da emissao, o relatdrio de rating do respectivo ativo; (ii) a Equipe
de Compliance deverad elaborar o respectivo relatério de Compliance para fins de
atualizacdo dos dados e informagdes obtidos no momento da realizagdo do investimento, o
que incluird a verificacdo de contingéncias trabalhistas, tributarias, ambientais, risco de
imagem etc.

Especificamente com relacao a ativos vinculados a desenvolvimento de empreendimentos
imobiliarios, em complemento as verificacdes anteriormente mencionadas, poderdo ser
realizadas, anualmente, visitas in loco nos empreendimentos objeto de desenvolvimento e
solicitados, trimestralmente, relatérios de acompanhamento do cronograma fisico-
financeiro das obras, conforme aplicavel.
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Cada nova operacgao de crédito privado sera objeto de andlise, ainda que referente a um
mesmo emissor/devedor/cedente, podendo, inclusive. ser impostos limites de
concentracao por emissor/devedor/cedente, sem prejuizo da observancia dos parametros
estabelecidos nos respectivos regulamentos do fundo.

No que se refere as operacoes realizadas no ambito do mercado de bolsa, o risco de
crédito/contraparte é mitigado.

0 monitoramento da qualidade e capacidade de adimpléncia do crédito e de execugio das
garantias negociadas implica na revisdo periddica da operacdo, de acordo com a relevancia
do crédito para a carteira, qualidade do crédito e seu emissor/devedor/cedente, inclusive
em virtude de este ser ou ndo listado em mercados organizados, bem como a complexidade
da operacio.

As avaliagdes da operacdo/crédito deverdao ser documentadas e formalizadas, ficando
disponiveis para a consulta pelo administrador fiduciario, pela CVM e pela ANBIMA, sempre
que solicitados.

Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuicdo relevante da capacidade de o
emissor/devedor/cedente honrar os pagamentos, e/ou as projecdes inicialmente
realizadas pela Sociedade ndo se concretizarem, a Area de Risco deverd acompanhar as
providéncias tomadas pela Equipe de Gestdo para fins de mitigacao de riscos, podendo optar
pela reducao da exposi¢do, sempre com intuito de envidar os melhores esforcos para evitar
prejuizos as carteiras.

No caso de uma efetiva inadimpléncia dos créditos integrantes das carteiras dos fundos, as
Equipes de Risco e de Gestao da Sociedade devem tomar todas as providéncias cabiveis
junto aos emissores dos ativos visando a recuperacao do crédito, podendo, inclusive,
executar as garantias negociadas, acionar o Poder Judiciério a fim de defender os interesses
dos fundos sob gestdo e seus investidores e/ou, ainda, vender o ativo para casas
especializadas em recuperacdo de créditos. O processo de recuperacdo de créditos
inadimplidos sera documentado a fim de evidenciar as medidas tomadas pela Sociedade e
possibilitar a sua verificacao posteriormente.

- Risco de Contraparte: Na medida em que as operacgoes praticadas pela Sociedade sido
todas registradas nos Sistemas B3 e SELIC, e ambos utilizam o mecanismo DVP (Delivery
versus Payment) ndo existe risco de entrega de ativo e ndo recebimento do financeiro ou
entrega de financeiro sem recebimento de ativo. Contudo, as operacdes poderdo ser
postergadas ou nao realizadas, podendo acarretar perdas financeiras. Para mitigacdo do
risco de contraparte, o Area de Risco mantém atualizada uma lista de contrapartes
permitidas.

- Risco de Mercado: consiste no risco de variacdo no valor dos ativos das carteiras sob
gestdo. O valor dos titulos e valores mobiliarios pode aumentar ou diminuir, de acordo com
as flutuacdes de pregos e cotagdes de mercado, as taxas de juros, de cambio, de inflagdo e os
resultados das empresas emissoras/devedoras/cedentes.
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Para fins de mitigar os impactos de eventuais quedas nos precos dos titulos e valores
mobiliarios das carteiras sob gestao, a Sociedade realiza o monitoramento das empresas
emissoras/devedoras/cedentes por meio da avaliagio dos demonstrativos financeiros
divulgados pelo emissor/devedor/cedentes do ativo em questio.

Todos os investimentos possuem risco de perda de capital. A natureza dos valores
mobilidrios a serem operados pela Gestora, bem como as técnicas e estratégias de
investimentos utilizadas na procura de ganhos poderdo incrementar tal risco. Muitos
eventos de origens diversas poderdo causar grandes flutua¢des nos pregos dos ativos.

Os dados de movimentagdes do mercado e monitoramento de risco de mercado sdo
retirados de fontes externas oficiais ou reconhecidas amplamente pelo mercado, dentre as
seguintes: Bloomberg, Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA, B3 - Brasil, Bolsa e Balcao e Banco Central do Brasil - Bacen.

0 gerenciamento de risco de mercado baseia-se no controle diario do Value at Risk (VaR) e
Stress Teste, cujo objetivo é identificar, avaliar, monitorar e controlar o risco de cada fundo.
Isso é feito através da geracdo didria de relatdrios de risco. Segue abaixo o detalhamento de
cada métrica e o procedimento diario para calcular os riscos de cada fundo sob gestao.

Value at Risk: Gera-se um relatério de VaR usando o modelo paramétrico (baseado no
Riskmetrics) com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianga e horizonte de
1 (um) dia considerando todas as posi¢des do fundo.

Stress Test: Os fundos trabalham com dois cenarios de stress, um cenario de baixa
(absoluto) e um outro cendrio de alta, que tem como base o Ibovespa as taxas de juros e
cambial. Os calculos sao feitos diariamente.

Além disso, os veiculos e sistemas de informacdo disponibilizados a Equipe de Risco sdo
monitorados para acompanhar os precos e cotacdes e para verificar noticias relevantes
envolvendo a companhia emissora ou devedora que possam refutar a tese de investimento
desenvolvida pela equipe de gestao.

- Risco de Liquidez/Concentracao: o risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo
falta de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira dos fundos sob
gestao, bem como pela possibilidade de nao ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
vinculacao de garantias, sem afetar suas operacoes didrias. Estes cenarios podem se dar em
funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios integrantes das
carteiras sdo negociados ou de outras condi¢bes atipicas de mercado, bem como pela
possibilidade da ocorréncia de descasamentos entre os pagamentos e os recebimentos,
levando-se em consideracdo as diferentes moedas e prazos de liquidacao de seus direitos e
obrigacdes, sendo que ambos podem impactar na capacidade de pagamento de resgates dos
fundos.
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A revisdo das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas nesta Politica
deve sempre considerar a evolugdo das circunstincias de liquidez e volatilidade dos
mercados, em funcao de mudancas da conjuntura econdémica, da crescente sofisticacao e
diversificacdo dos ativos, de forma a garantir que esses métodos reflitam adequadamente a
realidade de mercado. De forma a permitir o monitoramento, a mensura¢do e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios, a
metodologia de gerenciamento de liquidez deverd ser avaliada e revista sempre que
necessario ou, no minimo, anualmente.

PRINCIPIOS GERAIS: A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas
atribuicoes e responsabilidades em relacido aos Fundos, desempenhara suas atribui¢cdes em
conformidade com a politica de investimento do referido fundo e dentro dos limites do seu
mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informagdes a eles
relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma
dispensar a administracdo de seus préprios negocios.

Sao considerados principios norteadores desta politica de gerenciamento de liquidez:

(i) Formalismo: esta politica de gerenciamento de liquidez representa um processo formal
e metodologia definida para o controle e gerenciamento de risco de liquidez;

(ii) Abrangéncia: esta politica de gerenciamento de liquidez abrange todos os fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto, para os quais os cotistas
podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento. Excetuam-se destas diretrizes os
fundos exclusivos e/ou restritos;

(iii) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente politica de
gerenciamento de liquidez estdo comprometidos com as melhores praticas do mercado;
(iv) Comprometimento: a Gestora possui o comprometimento em adotar politicas, praticas
e controles internos necessarios ao gerenciamento de risco de liquidez;

(v) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar tratamento
equitativo aos cotistas;

(vi) Objetividade: as informagdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de risco
de liquidez devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;

(vii) Frequéncia: conforme mencionado anteriormente, o gerenciamento de risco de
liquidez deve ser realizado diariamente; e

(viii) Transparéncia: a presente politica de gerenciamento de liquidez deve ser registrada
na ANBIMA em sua forma mais atualizada.

METODOLOGIA DE CONTROLE DE LIQUIDEZ E CALCULO POR TIPO DE ATIVO: O
controle da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos Fundos é realizado, através do
sistema BRITECH e da elaboragdo de planilhas, com base na média do volume de negociagao
didria e comparado com o tamanho total dos ativos individuais. De acordo com suas
caracteristicas, os Fundos devem operar com montante suficiente da posi¢ao didria em caixa
ou ativos extremamente liquidos.

O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no minimo,
os seguintes aspectos: liquidez dos ativos, participacdo de cada ativo na carteira dos Fundos
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e expectativa da Gestora em relacdo a manutencao dos ativos em carteira. Esses ativos,
quando alocados em margem, sdo considerados como ativos iliquidos para efeito de calculo.

Serd estabelecido um limite maximo de resgate esperado para cada Fundo. O percentual do
patrimonio liquido de cada Fundo que pode ser liquidado até a respectiva data de cotizacao,
com base no numero de dias necessarios para a liquidacio de cada posicao, deve ser sempre
superior a esse limite.

O perfil do passivo de cada Fundo é composto, mas ndo se limitando, por encargos como
despesas de corretagem, custédia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de
administracdo, entre outros, além de pagamento de resgates e compras de ativos. O perfil
de resgate dos Fundos serd medido de acordo com o somatdrio dos resgates do pior més
observado durante os ultimos 12 meses. Esta soma deve ser expressa como um percentual
do patrim6nio do fundo no inicio da sequéncia de resgates. Esse percentual é a obrigacao
minima de liquidez que o fundo deve ter.

Para cada tipo de fundo utilizamos uma metodologia diferente para apuracdo das
obrigacdes de passivo referentes a resgates (previstos e imprevistos), aos custos inerentes
do fundo e para apuracgao da liquidez dos ativos financeiros.

Ao final cruzamos o valor encontrado relativo a liquidez esperada dos ativos financeiros
(vide abaixo) com as obriga¢des de passivo (maior valor entre fluxo de resgates, minimos
valores disponiveis estipulados - colchdo de liquidez - e, somatério dos clientes que se
encontram acima de um nivel aceitavel de dispersao de cotas).

Para cada fundo de investimento precisamos com antecedéncia das seguintes informacdes
e dados basicos:

(i) Periodo de Cotizacdo e pagamento de resgates dos Fundos de Investimento ou Fundos
de Investimento em Cotas;

(ii) Periodo de Cotizacdo e pagamento de resgates dos Fundos de Investimento Investidos;
(iii) Histérico dos valores de aplicacao e de resgate;

(iv) Tipificagdo dos ativos financeiros (titulos publicos, agdes, CDBs, Debéntures, Futuros,
Opcoes, operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos etc.);

(v) Historico de variacdo do Patriménio Liquido do fundo;

(vi) Posicdo de ativos em garantia;

(vii)Composicdo do passivo — concentragdo e dispersdo dos cotistas; as informacdes acima
sdo consideradas na elaboracao da projecao do fluxo de caixa para cada um dos fundos de
investimentos geridos pela PARAMIS

Para garantir que os parametros definidos sejam cumpridos, o monitoramento dos ativos
investidos é feito através do sistema BRITECH e de controles desenvolvidos internamente
pela Gestora que, dentre outras fun¢des, monitora diariamente a composi¢ao do portfélio, a
liquidez do portfélio agregado (todos Fundos) e das posi¢des individualmente.

A metodologia que trata o risco de liquidez dos ativos negociados em bolsa é baseada no
calculo da média do volume negociado (3 meses) de um determinado ativo financeiro no
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mercado, aplicando um fator de reducdo de 50%, comparado com a participacdo deste
mesmo ativo financeiro numa especifica carteira dos fundos de investimento; consideramos
neste calculo também percentual do volume total médio diario negociado pela PARAMIS em
relacdo ao volume total médio didrio negociado no mercado deste ativo financeiro.

E responsabilidade da Area de Compliance e Risco informar e exigir que os gestores frente
a eventuais desenquadramentos de algum Fundo, que a liquidez seja restabelecida dentro
dos parametros supramencionados. Ainda, para garantir que os parametros definidos sejam
cumpridos, o monitoramento dos ativos investidos é feito por meio de sistemas de cotacoes,
publicacbes da B3 e da Anbima que, dentre outras funcdes, monitora diariamente a
composicao do portfélio, a liquidez do portfélio agregado (todos os Fundos) e das posi¢cdes
individualmente.

A Gestora buscara operar em seus fundos com no minimo 5% (cinco por cento) da posicao
didria em caixa ou ativos extremamente liquidos. Nao obstante, poderdo ser definidos
parametros diversos a depender do caso, os quais serao formalizados nos documentos
competentes. A Gestora investe o valor caixa dos Fundos em titulos publicos, em operacdes
compromissadas de 1 (um) dia (lastreadas em titulos publicos).

GRAU DE DISPERSAO DAS COTAS: Para calcularmos a dispersdo de nossos clientes por
produto, calculamos o ticket médio e o desvio padrdo das quantidades de cota de cada
produto. Clientes com um ticket médio maior do que 2 desvios padrdes sao considerados
por nés como alta concentracao de passivo e por isso utilizamos o somatorio desses clientes
por produto como um valor critico de obrigacdes a serem cumpridas dentro do prazo de
resgate de cada produto. Caso essa concentragdo de passivo (clientes) seja maior do que os
niveis de resgate calculados anteriormente, esse valor sera o novo parametro minimo de
obrigacoes de passivo.

TESTE DE ESTRESSE DE RESGATES: Este teste simula situa¢des extremas de resgate de
cotas e tem como objetivo indicar a ordem de grandeza dos resgates diarios dos fundos em
uma época de crise nos mercados financeiro e de capitais. O estresse de resgates é calculado
como sendo o “drawdown” maximo de resgates do fundo, observado durante todo o periodo
de funcionamento do fundo. Esta soma deve ser expressa como um percentual do
patriménio do fundo no inicio da sequéncia de resgates. O estresse de resgates é calculado
multiplicando por 1,5 (fator de risco de estresse) o menor valor entre todas as somas de
movimentacdes liquidas feitas em uma janela mével de 20 dias consecutivos. Este resultado
deve ser expresso como um percentual do patriménio do fundo no inicio da sequéncia de
resgates.

SITUACOES ESPECIAIS DE ILIQUIDEZ: O risco de liquidez pode ser majorado em situacdes
especiais de iliquidez, relacionadas a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo.
Nessas situacdes, a Gestora mantera uma maior participacao do patrimoénio liquido de cada
Fundo em ativos de maior liquidez e realizara, com a periodicidade necessaria, o controle e
o gerenciamento da liquidez de cada ativo.
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Alguns ativos geridos pela Gestora sdo iliquidos, sendo outorgada ampla transparéncia aos
seus clientes/investidores sobre este fato previamente a tomada de decisdo, inclusive
mediante definicao da politica de investimento dos fundos e parametros de concentracao
no proprio regulamento dos fundos sob gestio. Esses ativos sdo adquiridos por fundos FII,
FIP e FIDC.

Nao estdo no escopo deste controle os fundos fechados e os fundos exclusivos, tendo em
vista que a gestdo de ativos e passivos destes ultimos é totalmente direcionada aos objetivos
customizados de seus cotistas e a natureza dos ativos negociados, de forma que tal
gerenciamento torna-se inaplicavel para estas estruturas.

Situacoes Excepcionais e Desenquadramento das Carteiras: em caso de verificagdo de
desenquadramento, a Area de Gestdo de Risco emitira alerta para o Diretor de Gestio,
solicitando a adocdo das providéncias cabiveis para o reenquadramento. O Diretor de
Gestao retornara a Equipe de Risco com um cronograma para reenquadramento, cujo fiel
cumprimento devera ser acompanhado pela Equipe de Risco. Sem prejuizo, a Sociedade
avaliara a pertinéncia e necessidade de comunicacdo ao administrador fiduciario do fundo
em questao.

Manutenc¢ao de Arquivos: todos os documentos utilizados ou gerados para fins de
observancia da presente Politica sdo arquivados, em meio eletrénico ou fisico, pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos, cabendo ao Diretor de Compliance, Gestao Riscos e PLDFT o
monitoramento do correto arquivamento pelos demais membros da equipe.

A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficicia das métricas e metodologias
devem ser revisadas anualmente, ou sempre que necessaria a adequacdo dos controles
estabelecidos. Ademais, as revisdes também deverdo ocorrer (i) quando a Sociedade detiver
outras carteiras sob gestdo que justifiquem a revisdo desta Politica de forma a garantir que
esses reflitam a realidade do mercado, ou (ii) quando verificadas circunstancias de liquidez
e volatilidade dos mercados em fungao das mudancas de conjuntura econémica.

A presente Politica sera revisada, no minimo, a cada ano, salvo se os testes de aderéncia
anteriormente mencionados evidenciarem inconsisténcias que demandem ajustes em
periodos menores. Sempre que alterada, serd mantido o controle de versdes, e circulada aos
colaboradores para conhecimento e assinatura do Termo de Adesdo e Confidencialidade
supramencionado.

Compete ao Diretor de Compliance, Gestdo de Risco e PLDFT o registro na ANBIMA da
presente Politica sempre em sua forma mais atualizada, respeitado o prazo de até
15 (quinze) dias contados de sua alteragdo, com vistas a atestar as praticas efetivamente
utilizadas pela Sociedade para os fins a que se destinam esta Politica.
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