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Fevereiro, 2025

¥ DESCRIGAO DO FUNDO

PARAMIS

CAPITAL

O objetivo do Vivace CIC CI RF Infraestrutura é gerar rendimentos isentos aos cotistas pessoa fisica (podendo haver incidéncia de IOF) aplicando em

titulos privados ligados ao setor de infraestrutura, tais como debéntures incentivadas e outros ativos permitidos em regulamento.
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¥ POSICIONAMENTO E PERFORMANCE

O fundo completou 6 meses de cota e durante este periodo, superou seus indices de referéncia (IMA-B5 e IMA-B). Em fevereiro, o fundo registrou
uma performance anualizada de IMAB-5 +1,95% (123,6% do IMABS5) e, desde o inicio, acumula IMAB-5 +0,14% (101,9% do IMAB-5).
Em relacdo ao IMAB, o fundo registrou performance anualizada de IMAB +3,80% (159,4% do IMAB5) e, desde o inicio, acumula IMAB +13,70%

(-135,4% do IMAB, dado que ele foi negativo nesta janela).

O fundo j& possui uma exposicdo de 78% em debéntures incentivadas, com alta diversificacédo setorial e ativos de boa qualidade de crédito. Sobre o
posicionamento, seguimos reduzindo a duration da carteira e direcionando recursos para operacdes com robusta estrutura de garantias, dado nosso
entendimento de que os spreads de crédito, em grande parte dos papéis high grade, oferecem um risco-retorno pouco atrativo no momento.
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4 INFORMACOES GERAIS ¥ INFORMACOES MOVIMENTAGOES ¥ PERFORMACE

Data de Inicio 28/ago/24 Horario Limite de Movimentagéo
Aplicagdo Minima R$ 1.000,00 Tributagdo Longo Prazo Valor da Cota 1,0356702
Movimentacdo Minima R$1.000,00 Patriménio Liquido (PL) R$10.667.313
Saldo Minimo R$ 1.000,00 Cédigo Anbima 550191 PL Médio - 12 Meses Fundo com menos de 12 meses
Cotizacdo Resgate D +29 Administragédo S3 CACEIS BRASIL DTVM S A Volatilidade - 12 Meses Fundo com menos de 12 meses
Taxa de Administragédo 0,655%a.a. Auditoria ERNST & YOUNG S/S LTDA. Meses Negativos 1
Pulico Alvo  Investidores Qualificados Dados Bancarios Ag: 2271 C/C: 13012164 Meses Abaixo do IMAB-5 4
Banco: (033) Santander Meses Acima do IMAB 7

Meses Abaixo do IMAB o]

Maior Retorno Mensal 1,42%

Menor Retorno Mensal -0,77%

¥ COMENTARIO DO GESTOR

O més de fevereiro/2025 foi marcado por grande volatilidade nos mercados internacionais, frente aos desdobramentos das tarifas impostas por
Donald Trump e as crescentes tensdes geopoliticas. J& no cendrio local, destacaram-se as divulgacdes de dados das pesquisas Quaest e
Datafolha, que apontaram para uma baixa aprovacdo do governo atual, exercendo pressdo baixista nas curvas de juros real e nominal. O mercado
de crédito, contudo, foi pouco afetado por essa volatilidade externa, apresentando fechamento de 7 bps nos spreads (medidos pelo IDEX-JGP)
mesmo em meio a uma forte captacdo de R$ 39 Bilhdes no mercado primario (nUmeros expressivos para o primeiro més do ano, apds recorde de
emissdes em dezembro). No ano de 2025, o fechamento de spread acumulado é de 34 bps, revertendo parcialmente o movimento relevante de
abertura de spreads verificado entre novembro e dezembro de 2024. Seguimos vigilantes quanto aos riscos que hd meses apresentamos como
gatilhos de uma possivel deterioracdo relevante nos spreads: (i) inadimpléncia de um emissor relevante no mercado de capitais; (ii) boa
performance relativa no mercado de acdes e de fundos multimercado; (iii) sequéncia de meses com performance abaixo do CDI nos fundos da
classe com prazo de resgate mais curto. Ademais, conforme detalhamos em nossas Ultimas cartas, acreditamos que o ano de 2024 foi um “ano de
beta”, em que os movimentos de fechamento e abertura de spreads foram mais homogéneos, fazendo com que houvesse uma diferenciacédo
menos expressiva na performance dos gestores de fundos de crédito. J& neste ano, a elevada dispersdo nos movimentos de abertura e
fechamento dos spreads, que citamos anteriormente, nos faz crer que serd um ano de ‘alfa’, onde a gestdo ativa terd grande potencial para gerar
valor e diferenciar a performance dos fundos. Entendemos que, diante de uma perspectiva de menor crescimento, maior inflacdo e juros mais
elevados, este ano serd bastante desafiador para muitas empresas. Contudo, conforme destacamos anteriormente, conseguimos identificar boas
empresas que se planejaram para encarar esses desafios, tendo alongado seus passivos, readequado seus niveis de alavancagem, e racionalizado
os investimentos para crescimento. Acreditamos que essas sairdo vencedoras no médio/longo prazo, o que deve se refletir em reducdo de risco e
valorizacdo de suas dividas a mercado. Temos posicionado nossas carteiras para nos beneficiarmos desse movimento.

¥ ACESSE NOSSOS CONTEUDOS
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Linktree Canal do Youtube
As informacées contidas neste material tém o carater meramente informativo e ndo devem ser consideradas como oferta de venda, nem uma &o de dos referidos fundos de E a leitura cuidad do propecto e regulamento do fundo
de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. passada nao rep! garantia de futura. A autorizacdo para funcionamento e/ou venda das cotas deste fundo de investimento nao implica, por parte da comiss&o de valores mobiliarios ou da Anbima, garantia
de i das es p! . Os dos fundos de i de que tratam este prospecto apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminaco da possibilidade de

perdas para o fundo de investimento e para o investidor, que ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento, as quais podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade informada ndo ¢ liquida de impostos. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros, total ou parcialmente, sem a expressa

da Paramis Br i . Esta carta nao se caracteriza nem deve ser entendida como uma promessa ou um isso da Paramis Br Investit de realizar as operacées ou estruturar os veiculos de investimento aqui descritos. Esta carta ndo se caracteriza e ndo deve ser
entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relacgo aos assuntos aqui tratados. Este material ¢ . ndo considera objetivos de i . situacao financeira ou i i e p: & ndo contém todas as informacées que um
investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Os logos das empresas investidas foram utilizados como mera ilustracao, podendo ser marca registrada de cada empresa.
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