VIVACE CIC CI RF INFRAESTRUTURA RESP LIMITADA
Marco, 2025

¥ DESCRICAO DO FUNDO

O objetivo do Vivace CIC CI RF Infraestrutura é gerar rendimentos isentos aos cotistas pessoa fisica (podendo haver incidéncia de |OF) aplicando em
titulos privados ligados ao setor de infraestrutura, tais como debéntures incentivadas e outros ativos permitidos em regulamento.
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¥V POSICIONAMENTO E PERFORMANCE

Em marg¢o, o fundo registrou uma performance anualizada de IMAB-5 +18,19% (331,5% do IMABS5) e, desde o inicio, acumula IMAB-5
+1,88% (125,8% do IMAB-5).

Em relacdo ao IMAB, em marco, o fundo registrou performance anualizada de IMAB -0,30% (98,8% do IMAB) e, desde o inicio, acumula
IMAB +11,31% (-564,4% do IMAB, dado que ele foi negativo nesta janela).

O fundo ja possui uma exposicdo de 76% em debéntures incentivadas, com alta diversificacdo setorial e ativos de boa qualidade de
crédito. Sobre o posicionamento, seguimos reduzindo a duration da carteira e direcionando recursos para operacdes com robusta
estrutura de garantias, dado nosso entendimento de que os spreads de crédito, em grande parte dos papéis high grade, oferecem um
risco-retorno pouco atrativo no momento.
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¥ INFORMACOES MOVIMENTACOES ¥ PERFORMACE

Aplicacdo Minima R$ 1.000,00 Tributagdo N/A Valor da Cota 1,0545246

Saldo Minimo R$1.000,00 Cédigo Anbima 533.920 PL Médio - 12 Meses Fundo com menos de 12 meses
Cotiza¢do Resgate D+28 Administracédo S3 CACEIS BRASIL DTVM S A Volatilidade - 12 Meses Fundo com menos de 12 meses

Taxa de Administracdo 0,95%a.a. Auditoria ERNST & YOUNG S/S LTDA. Meses Negativos 1

Taxa de Performance 20% do que exceder IMA-B5 CNPJ Fundo 55.035.808/0001.04 Meses Acima do IMAB-5 4

Pulico Alvo Investidores Em Geral Dados Bancarios Ag: 2271 C/C:13014801-4 Meses Abaixo do IMAB-5 4

Banco: (033) Santander Meses Acima do IMAB 7

Meses Abaixo do IMAB 1

Maior Retorno Mensal

Menor Retorno Mensal -0,77%

¥ COMENTARIO DO GESTOR

O més de marg¢o de 2025 foi marcado por alta volatilidade nos mercados internacionais e locais, impactando diversas classes de ativos.

No cendrio internacional, a inflacdo continua sendo um tema central, com os dados mais recentes apresentando sinais mistos.

Isso sugere que a tendéncia deflaciondria dos ultimos 18 meses pode estar se aproximando do fim. Além disso, as discussdes sobre tarifas
comerciais entre os Estados Unidos e outras economias seguem no radar. Diante dessa dindmica, o mercado passou a precificar cortes menos
agressivos na taxa de juros pelo Banco Central Americano (FED) até o fim do ano, prevendo um intervalo entre 3,50% e 3,75%. Enquanto isso, o
principal indice da bolsa americana, o S&P 500, apresentou desempenho negativo, influenciado por essas discussdes e pela correcdo nos precos
das empresas de tecnologia.

No Brasil, conforme mencionado em nossa carta anterior, o mercado jd comeca a precificar uma possivel alternadncia de poder, dada a
deterioracdo dos indices de popularidade do governo federal. Esse movimento impulsionou um forte desempenho do Ibovespa, enquanto outras
classes de ativos, como juros nominais, reais e multimercado, ndo acompanharam a valorizagdo.

Por outro lado, o mercado de crédito segue com em uma dindmica positiva, dado o elevado nivel de juros reais e nominais que torna os retornos
dos ativos de crédito bastante atrativo -em especial, os incentivados.

As emissdes de crédito privado continuam, mas observamos percentuais crescentes de encarteiramento por parte dos bancos.

No segmento pds-fixado, os spreads voltaram a se estreitar, com destaque para os ativos AAA, que retomaram os patamares anteriores a forte
abertura observada em dezembro de 2024. Ja os indexados ao IPCA, como as debéntures de infraestrutura, também apresentaram fechamento
dos spreads. Esse movimento favoreceu a captacdo dos fundos de crédito, que mostram recuperacdo, com maior direcionamento para ativos de
alta qualidade, como os corporativos AAA e bancarios.

Consequentemente, os retornos dos créditos pds-fixados e indexados a inflacdo tiveram bom desempenho no periodo.

Conforme destacado em nossas ultimas cartas, enquanto 2024 foi caracterizado por um forte elemento de “beta”, 2025 deve ser o ano do “alfa”
para os investidores capazes de compreender essa fase do ciclo de crédito e seus possiveis impactos no mercado. Nesse contexto, alguns fatores
podem influenciar negativamente os spreads: (i) um evento de crédito relevante, como a inadimpléncia de um emissor com presenca significativa
na industria; (ii) uma mudanca no perfil da alocacdo no mercado, que pode migrar de uma postura defensiva para ativos de maior risco. Assim, o
crédito privado liquido acaba financiando a rotagdo para outras classes, o que poderia resultar em resgates nos fundos de crédito de altissima
liguidez e geraria abertura nos spreads dos ativos.

Neste cendrio, nossa carteira esta posicionada de maneira defensiva, em papéis de empresas com posicdes competitivas

vantajosas e balancos sélidos.
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Linktree Canal do Youtube
As informagdes contidas neste material tém o carater meramente informativo e ndo devem ser consideradas como oferta de venda, nem tampouco uma recomendacéo de investimentos dos referidos fundos de i i E a leitura cuit do propecto e regulamento do fundo
de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. il passada néo garantia de il futura. A i &o para i e/ou venda das cotas deste fundo de investimento n&o implica, por parte da comiss&o de valores mobilidrios ou da Anbima, garantia
de i das it Ges pi . Os il i dos fundos de investimento de que tratam este riscos para o il idor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de

perdas para o fundo de investimento e para o investidor, que ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento, as quais podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade informada néo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros, total ou parcialmente, sem a expressa

ancia da Paramis Br Im . Esta carta ndo se caracteriza nem deve ser entendida como uma promessa ou um i da Paramis Br il de realizar as operagdes ou estruturar os veiculos de investimento aqui descritos. Esta carta ndo se caracteriza e néo deve ser
entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui tratados. Este material € meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacéo financeira ou necessidades individuais e particulares e ndo contém todas as informagdes que um
investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Os logos das empresas investidas foram utilizados como mera ilustracao, podendo ser marca registrada de cada empresa.
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