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¥ DESCRICAO DO FUNDO

O fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em ativos financeiros disponiveis
nos mercados de renda fixa, mas com foco na alocacdo, direta ou indireta, no mercado de renda fixa crédito publico e privado, observadas as
disposi¢cdes da politica de investimento, priorizando a liquidez dos titulos, de acordo com a proposta de aplicagdo e resgate caracteristica do fundo.

¥V TABELA DE RENTABILIDADE

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUuL AGO SET ou NOV DEZ INICIO 12 MESES

1,10% 1,00% 0,97% 1,02% 115% 1,10% 1,27% 1,14% 9,09% 17,59% 12,79%

1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 114% 110% 1,28% 1,16% 9,02% 17,60% 12,95%

% CDI 108,9% 101,3% 101,3% 96,8% 101,0% 100,2% 99,4% 97,7% 100,7% 100,0% 98,8%
L 1,03% 0,16% 0,17% -0,43% 0,14% 0,02% -0,08% -0,32% 0,09% 0,00% -0,14%

MAR ABR MAI JUN JUuL AGO SET ou NOV DEZ INICIO 12 MESES

0,78% 0,84% 0,81% 0,95% 0,88% 0,85% 0,89% 0,79% 0,74% 7,80% 7,80%
0,73% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 7,86% 7,86%

107,5% 101,3% 102,6% 105,0% 101,6% 101,7% 96,1% 100,2% 79,7% 99,2% 99,2%

0,76% 0,13% 0,25% 0,50% 0,16% 0,17% -0,39% 0,02% -2,23% -0,09% -0,09%
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7V POSICIONAMENTO E PERFORMANCE

Em agosto, o fundo registrou uma performance anualizada de CDI-0,32% (97,7% do CDI), acumulando, em 2025, uma performance
de CDI+0,09% (100,7% do CDI). As principais contribuicdes positivas da carteira vieram das debéntures de Quantum Mantiqueira,
Panati Holding e Suzano. Mantemos uma alocag¢éo elevada em caixa, LFTs e titulos bancarios de curto prazo, e seguimos reduzindo
a duration da carteira, considerando nossa visdo de que os spreads de crédito apresentam um risco-retorno menos atrativo na
grande maioria dos papéis high grade.

ATIVOS

Financeiro - 14.72% M.4%

Caixa

Utilities le.o4% Top 1 l 2.00%

Consumo Néo-ciclico |0.93‘7 i
b Compr401$|ssada e Top 3 - 5.49%
Materiais |0.82% 0 21.4%
Top 5 [ 6.80%
Comunicacao |0.78%

0,

Industria |o.70% Top 10 10.06%
saude [0.62% Top 15 12.73%
Consumo Ciclico ’0.49% - Debenoture Top 20 15.05%
Bancarios 1n.2%

Energia ’0.34% 14.5%

Imobiliario ‘0.17%

Qutros |O.60%
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¥ INFORMACOES GERAIS ¥ INFORMACOES MOVIMENTACOES ¥V pErRFORMACE

Aplicagdo Minima R$ 100,00 Tributagdo Longo Prazo Valor da Cota 1,1759205
Classificagao Anbima Renda Fixa Referenciada DI

Saldo Minimo R$ 100,00 Cédigo Anbima 550.191 Meses Positivos 17

Cotizagdo Resgate D+0 Administragdo S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A Meses Acima do CDI 12

Taxa de Administracédo 0,35%a.a. Auditoria ERNST & YOUNG S/S LTA. Maior Retorno Mensal 127%

Taxa de Custédia - CNPJ Fundo 54.022.134/0001-32 Menor Retorno Mensal 0,74%

Pulico Alvo Investidores em Geral Dados Bancarios Ag: 2271 C/C: 13014282-9 Taxa de Performance  20% do que exceder 100% CDI
50: 2,93% Banco: (033) Santander

PV ALGUMAS EMPRESAS INVESTIDAS
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¥ COMENTARIO DO GESTOR

As falas do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, durante o simpdsio de Jackson Hole, impulsionaram um novo ciclo de otimismo nos mercados globais, com especulagéo crescente
sobre a retomada dos cortes de juros americanos ja em setembro. A probabilidade implicita de um corte de 25 bps na reunido de setembro saltou de 39,8% no inicio de agosto para 87,0% no
final do més, refletindo a reprecificacdo das expectativas de politica monetaria.

Em resposta, os principais indices dos EUA registraram altas relevantes: o S&P 500 avangou cerca de 1,5%, enquanto o Dow Jones subiu aproximadamente 3,2%. O S&P teve seu quarto més
consecutivo de ganhos, com desempenho acumulado no ano de +9,8%.

No Brasil, o destaque ficou por conta da divulgacdo do PIB do segundo trimestre, que cresceu apenas 0,4 % no periodo, ante 1,3 % no primeiro trimestre, alinhando-se as expectativas de ritmo
mais moderado na atividade. Na base anual, o crescimento foi de 2,2 %, contra 2,9 % do trimestre anterior.

A politica monetaria seguiu no centro das atengdes, com o Copom reforcando sua postura de cautela diante da necessidade de convergéncia da inflagdo para a meta. A curva de juros
doméstica reagiu tanto ao discurso do Fed quanto aos dados locais, apresentando fechamento relevante, especialmente nos vértices mais curtos, refletindo melhora, em especial, na
percepgdo de risco inflacionario. No mercado de cambio, o real se beneficiou do ambiente global mais favoravel, registrando apreciacdo frente ao dolar de 3,1%, embora as incertezas fiscais e
politicas ainda atuem como fatores de limitagdo para movimentos mais expressivos.

Diante das incertezas que ainda cercam os ativos de risco locais, o mercado de crédito privado segue se consolidando como uma opg¢é&o atrativa para os investidores, com novos recordes de
captacdo. De acordo com a ABC Research, os fundos de crédito tradicionais registraram entradas liquidas de R$ 16,5 bilhdes em agosto, enquanto os fundos de infraestrutura receberam R$
14,1 bilhdes. No mesmo periodo, os papéis atrelados ao CDI recuaram 7 bps, de 108 bps para 101 bps — com o spread atingindo o menor nivel desde outubro de 2023. A mediana das
debéntures incentivadas cedeu 13 bps, com o spread sobre os titulos soberanos saindo de 7 bps negativos para 20 bps negativos, também atingindo a minima da série histdrica.

Ja o mercado primario apresentou desempenho fraco em agosto, em contraste com os resultados robustos de junho e julho. Segundo dados da ABC Research, embora haja aproximadamente
R$ 90 bilhées em ofertas em andamento — um dos maiores volumes da série historica —, apenas R$ 42 bilhdes foram efetivamente emitidos no més, patamar abaixo do registrado em julho
(R$ 58,1 bilhdes) e levemente abaixo do mesmo més do ano passado (R$ 43,1 bilhdes), que se situa préximo as minimas do ano. Ao mesmo tempo, o percentual distribuido das emissdes foi de
59% em agosto, vs 70% no més anterior. Esse descompasso pode indicar sinais de superaquecimento do mercado, além de uma menor atratividade nos niveis de prego das ultimas ofertas.

Considerando o ambiente macroeconémico desafiador e nossa avaliagdo de que o risco-retorno de boa parte dos ativos de crédito estd pouco atrativo, respondendo mais aos fluxos de
captagéo do que aos fundamentos das empresas e operagdes, temos mantido uma postura defensiva nos fundos de crédito. Seguimos priorizando a analise fundamentalista, © monitoramento
continuo da liquidez e a solidez das estruturas juridicas das operagdes.

Conforme detalhado em nossa ultima carta mensal, nossas alocacdes de crédito estdo organizadas em dois “books” distintos:

* Um book de ativos liquidos, com foco em papéis de curta duration e baixo risco de crédito - suportados por empresas com posi¢cdes competitivas sdlidas, modelos de negdcios resilientes e
balancos robustos. Essa alocagdo proporciona agilidade e maior resiliéncia em cendrios de estresse;

+ Um book menos liquido, composto por operagdes estruturadas com garantias robustas, que permitem capturar prémios adicionais com boa relagéo risco-retorno.

Seguiremos acompanhando atentamente os desdobramentos nos cenarios global e doméstico, ajustando nossas estratégias sempre que necessario, com o objetivo de proteger o capital dos
investidores e buscar retornos consistentes e sustentaveis.

CESSE NOSSOS CONTEUDO
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Linktree Canal do Youtube
As informages contidas neste material tém o carater meramente informativo e ndo devem ser consideradas como oferta de venda, nem uma de i dos referidos fundos de i i E a leitura cuit do propecto e regulamento do fundo
de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Rer il passada néo garantia de rer il futura. A i para i e/ou venda das cotas deste fundo de investimento nao implica, por parte da comissdo de valores mobilidrios ou da Anbima, garantia
de i das i [ . Os i i dos fundos de investimento de que tratam este prospecto apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de

perdas para o fundo de investimento e para o investidor, que ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento, as quais podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade informada néo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros, total ou parcialmente, sem a expressa

ancia da Paramis Br In . Esta carta ndo se caracteriza nem deve ser entendida como uma promessa ou um i da Paramis Br il de realizar as operacdes ou estruturar os veiculos de investimento aqui descritos. Esta carta ndo se caracteriza e ndo deve ser
entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui tratados. Este material € meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacéo financeira ou necessidades individuais e particulares e ndo contém todas as informagdes que um
investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Os logos das empresas investidas foram utilizados como mera ilustracao, podendo ser marca registrada de cada empresa.
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