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¥ DESCRICAO DO FUNDO

O fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda fixa, renda varidvel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados

nos mercados interno e externo, mas com foco na alocac¢édo, direta ou indireta, no mercado de renda fixa crédito privado, observadas as disposicdes da
politica de investimento.
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¥V POSICIONAMENTO E PERFORMANCE

Em setembro, o fundo registrou uma performance anualizada de CDI +0,79%, equivalente a 105,6% do CDI. Desde o inicio, o
retorno acumulado é de CDI +4,06% (133% do CDI). Destacamos as alocacdes feitas durante o més em Mottu, FIDC Basso e
Unido Quimica. Conforme temos destacado em nossos materiais recentes, identificamos um cendrio mais atrativo no
mercado de crédito high yield. Diante disso, temos priorizado alocacdes em operagcdes com estruturas bem amarradas e
garantias robustas, buscando capturar prémios adicionais com controle de risco.

EXPOSICAO SETORIA ATIVOS ¥ DIVERSIFICA

(o)

T Caixa
Utilities _19‘1% Bancarios 9.8%
IndUstria -10.5% 231%

Top 1 l2.9%

Top 3 . 8.3%
Top 5 -12.7%
op10. [ 216%
Qutros Debenture
4.3% 51.5% Top 20 _ 35.0%

saude [ 7.7%

Soberano

Fl-Listado
0.7%

Consumo Ciclico

Outros

FIDC

Materiais 10.7%

Consumo Nao-ciclico
Comunicagao
Energia

Imobiliario

Outros




PARAMIS

CADENZA HIGH YIELD IQ FIC FIM CP CAPITAL

Setembro, 2025

4 ATRIBUIGAO DE PERFORMANCE
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¥ COMENTARIO DO GESTOR

O més de setembro foi marcado pela decisao do Federal Reserve de retomar o ciclo de flexibilizagdo monetaria, com um corte de 25 bps na taxa basica de juros — movimento amplamente antecipado pelo mercado. Apds a sequéncia
de reducbes que somaram 100 bps em 2024, o Fed havia mantido uma pausa de aproximadamente nove meses, encerrada agora com o ajuste de setembro. A sinalizacdo de continuidade no processo de normalizagdo monetaria
reforcou a percepcdo de que a autoridade busca calibrar o ritmo de cortes de forma gradual, equilibrando os riscos de desaceleracdo econémica com a necessidade de manter a inflagdo sob controle. Os principais indices dos EUA
registraram altas relevantes: o S&P 500 avan¢ou 3,5%, enquanto o Dow Jones subiu aproximadamente 1,9%.

Na reunido de setembro, destacou-se o voto dissidente de Stephen Miran, nomeado recentemente por Trump, que defendeu um corte de 50 bps, contra o corte de 25 bps aprovado pela maioria. Sua posicdo expressa uma linha mais
agressiva de reducéo de juros, e acende o debate sobre o perfil dos futuros nomes a compor o Fed — especialmente com o término do mandato de Jerome Powell como Chair do Federal Reserve em maio de 2026 — e a possibilidade
de indicacdo de membros mais dovish, que possam reforcar uma orientacdo moderadamente expansionista e ter influéncia decisiva sobre o ritmo e magnitude dos cortes de taxas no horizonte.

No cenario doméstico, o debate eleitoral ganhou forca em setembro, marcado por sinais de divisdo dentro da direita em torno da candidatura presidencial. A indefinicdo sobre a eventual participagcdo de Tarcisio segue como fonte de
incerteza para o campo oposicionista. Enquanto isso, o governo registrou melhora nos indices de aprovacéao, impulsionada pelo recuo de Donald Trump em relagdo as tarifas sobre o Brasil. Esse contraste reforca a percepcédo de que o
ambiente politico segue altamente volatil, com impactos diretos nas expectativas econémicas e nos precos dos ativos locais.

O mercado de crédito local manteve desempenho positivo em setembro, sustentado por fluxos robustos de captag¢do nos fundos de crédito privado e de infraestrutura. De acordo com o ABC Research, o mercado primario registrou
emissdes de aproximadamente R$ 66 bilhdes no més, alcan¢ando a melhor marca do ano. O resultado refor¢a o apetite dos investidores pela classe, mesmo diante de um ambiente politico e fiscal ainda incerto, consolidando o crédito
privado como uma das principais alternativas de alocacdo no cenario doméstico.

Em relagdo aos spreads, os papéis de crédito privado apresentaram estabilidade ao longo do més; o destaque ficou por conta das debéntures incentivadas, que registraram fechamento relevante mesmo apds a confirmagdo de que
seguirdo isentas de Imposto de Renda. Esse comportamento reforca o forte apetite dos investidores por essa classe, sustentado tanto pelo fluxo consistente de captacdes quanto pela atratividade do beneficio fiscal em um ambiente
de juros nominais elevados.

No més, a desvalorizacdo das dividas emitidas por Ambipar e Braskem chamaram a atencdo do mercado de crédito, e resultaram em perdas relevantes para os detentores destes papéis. Destacamos que ndo temos exposicdo a
nenhuma dessas companhias em nossos portfélios, e seguimos monitorando de forma continua a evolucéo dos fluxos de captacao e resgate nos fundos de crédito - uma varidvel importante para anteciparmos possiveis movimentos
de spreads no mercado secundario.

'INFORMACOES GERAIS 4 INFORMACOES MOVIMENTACOES 4 PERFORMANCE

Data de Inicio 13/mar/23 Horério Limite de Movimentagéo 15h00 Valor Inicial da Cota 1.0000000

Aplicagdo Minima R$ 1.000,00 Tributagdo Longo Prazo Valor da Cota 1,492780
Saldo Minimo R$1.000,00 Cédigo Anbima 550.191 PL Médio - 12 Meses R$158.888.073
Cotiza¢do Resgate D+ 89 Administragdo S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A Volatilidade - 12 Meses 0,45%
Taxa de Administragédo 110%a.a Auditoria ERNST & YOUNG S/S LTDA. Meses Negativos 0

Taxa de Custédia 0,005% a.a Meses Acima do CDI

Pulico Alvo  Investidores Qualificados Dados Bancarios Ag: 2271 C/C:13012164-8 Meses Abaixo do CDI 6

Banco: (033) Santander Maior Retorno Mensal 2,91%

Taxa maxima de Administragdo/Gestao: 2,93%

Menor Retorno Mensal 0,27%
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As informages contidas neste material tém o carater meramente informativo e ndo devem ser consideradas como oferta de venda, nem uma de i dos referidos fundos de i i E a leitura cuit do propecto e regulamento do fundo
de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Rer il passada néo garantia de rer il futura. A i para i e/ou venda das cotas deste fundo de investimento nao implica, por parte da comissdo de valores mobilidrios ou da Anbima, garantia
de i das i [ . Os i i dos fundos de investimento de que tratam este prospecto apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de

perdas para o fundo de investimento e para o investidor, que ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento, as quais podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade informada néo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros, total ou parcialmente, sem a expressa

ancia da Paramis Br In . Esta carta ndo se caracteriza nem deve ser entendida como uma promessa ou um i da Paramis Br il de realizar as operacdes ou estruturar os veiculos de investimento aqui descritos. Esta carta ndo se caracteriza e ndo deve ser
entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui tratados. Este material € meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacéo financeira ou necessidades individuais e particulares e ndo contém todas as informagdes que um
investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Os logos das empresas investidas foram utilizados como mera ilustracao, podendo ser marca registrada de cada empresa.
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