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Outubro, 2025

¥ DESCRICAO DO FUNDO

O fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em ativos financeiros disponiveis
nos mercados de renda fixa, mas com foco na alocac¢do, direta ou indireta, no mercado de renda fixa crédito publico e privado, observadas as
disposicdes da politica de investimento, focado em titulos de crédito de baixo risco e liquidez adequada, de acordo com a proposta de aplicagdo e

resgate caracteristica do fundo.
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4 ATRIBUIGAO DE PERFORMANCE

Em outubro, o fundo registrou performance anualizada de 93,0% do CDI. No acumulado de 2025, o retorno é de 104,6% do CDI e, desde o inicio, soma 105,8% do CDI.
Destacamos as alocagdes feitas durante o més em Usiminas, Localiza e Petro Rio. Seguimos com maior exposi¢dao em Caixa, LFTs e titulos bancarios de curto prazo, além
de continuar reduzindo a duration da carteira, refletindo nossa postura conservadora diante da menor atratividade dos spreads de crédito dos papéis high grade.
Seguimos priorizando a captura de prémios adicionais em opera¢des de crédito estruturado com relagao risco-retorno mais favoravel.

No més, o book de debéntures contribuiu negativamente com 6,3 bps de alpha para o fundo, reflexo da abertura generalizada dos spreads no mercado de crédito
privado, em torno de 15 bps, conforme detalhado na se¢do “Comentdrio do Gestor” abaixo. Por outro lado, o book de FIDCs adicionou +2,4 bps de alpha, enquanto o
book de crédito bancério contribuiu com +2,1 bps.

¥ COMENTARIO DO GESTOR

O més de outubro foi marcado por dois eventos centrais no cendrio americano: o prolongado shutdown do governo federal e a decisdo do Federal Reserve de promover
um novo corte de juros. Juntos, esses episédios reforcaram a percepgdo de que a economia dos Estados Unidos atravessa um momento de transicdo — entre a
desaceleracéo ciclica e o esfor¢o de calibragem das politicas monetaria e fiscal.

O shutdown, iniciado em 12 de outubro, segue sem solugdo até o fechamento deste relatério, configurando-se como o mais longo da histéria. O impasse decorre da
incapacidade do Congresso de aprovar o orcamento para o ano fiscal de 2026, diante de divergéncias profundas entre republicanos e democratas quanto aos limites de
gastos publicos e as prioridades de financiamento, especialmente na drea da saude. A manuteng¢do da paralisacdo afeta milhares de servidores, compromete a prestacao
de servigos essenciais e atrasa a divulgacdo de indicadores econdmicos e estatisticas oficiais — dificultando tanto a leitura conjuntural quanto o processo de tomada de
decisdo dos agentes de mercado.

Embora o impacto econémico ainda seja dificil de mensurar, estima-se que cada semana de paralisagao reduza entre 0,1 e 0,2 ponto percentual do crescimento do PIB no
quarto trimestre. O episddio também acentua preocupac¢des quanto a sustentabilidade fiscal dos EUA, cuja divida publica ja supera 120% do PIB, e eleva a percepg¢éo de
risco politico.

Paralelamente, na reunido de outubro, o Federal Reserve reduziu novamente a taxa basica de juros em 25 pontos-base, para o intervalo de 3,75%-4,00%, em decisdo
dividida. O corte, amplamente antecipado, confirmou a continuidade do ciclo de afrouxamento iniciado em setembro, refletindo a leitura de que o processo de
desinflagdo segue avang¢ando, ainda que de forma gradual. No comunicado, o Comité reforgou que o ritmo de cortes dependerd da evolugcdo dos dados de atividade e
inflagdo — cuja coleta, por sua vez, tem sido parcialmente prejudicada pela paralisagdo do governo. A reacdo dos mercados foi moderadamente positiva: o S&P 500
encerrou o0 més com alta de 2,3%, enquanto o Dow Jones avangou 2,5%.

No cenario doméstico, outubro foi um més de intensificacdo do noticiario politico e de novos focos de tensdo na seguranca publica. O anuncio oficial do presidente Lula
de que pretende disputar a reeleicdo em 2026 antecipou o calendario eleitoral e aumentou a aten¢gdo dos mercados sobre a condug¢ao da politica fiscal no préximo ano.
Ao mesmo tempo, a escalada da violéncia no Rio de Janeiro — com confrontos entre facgdes e operagcdes de intervengdo policial — trouxe ruido adicional e expds os
desafios estruturais do pais em temas de governanga e estabilidade institucional. Apesar da relevancia desses eventos do ponto de vista politico e social, o impacto de
curto prazo sobre os pregos de mercado tem sido limitado, com os investidores mantendo o foco nas perspectivas de politica fiscal e monetaria. No més, o Ibovespa
avangou 2,25%, enquanto os vértices curtos da curva prefixada apresentaram fechamento de cerca de 20 bps.

No mercado de crédito local, o destaque foi a correcdo significativa nos spreads das debéntures incentivadas. Segundo dados do ABC Research, o spread médio desses
papéis passou de -70 bps em setembro para -20 bps ao final de outubro. O mercado de debéntures nao-incentivadas também registrou alguma corregcdo, com abertura
de cerca de 15 bps. Diferentemente do observado em setembro — quando houve eventos de crédito relevantes —, este movimento pareceu ter natureza
predominantemente técnica, impulsionado por um fluxo vendedor expressivo nas incentivadas, mesmo em um contexto de captag¢des robustas nos fundos de crédito e
de infraestrutura nos ultimos meses, que seguiram firmes ao longo de outubro.

' INFORMACOES GERAIS 4 INFORMACOES GERAIS ' PERFORMANCE

Classificagdo Anbima Multimercados Estratégia Livre
Aplicagcdo Minima R$ 100,00 Cédigo Anbima 0019410 Valor da Cota 1,0783179

Patriménio Liquido (PL) R$ 154.646.129
Saldo Minimo R$ 100,00 Administracdo XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A. Meses Positivos 7

Cotizacdo Resgate D+8du. Auditoria ERNST & YOUNG S/S LTDA. Meses Acima do CDI 2

Taxa de Administragcdo 1,05% a.a. - 2,50% a.a. Banco: (033) Santander Maior Retorno Mensal 1,26%

Taxa de Performance 20% do que exceder 100% CDI Ag: 2271 €/C:13016401-8

Menor Retorno Mensal 0,70%

Taxa de Custédia 0,005% Tributacdo

Publico-Alvo Investidores em Geral Os planos de previdéncia privada apresentam tributacéo
no resgate ou recebimento de renda, conforme escolha
possivel na contratagéo: tributagéo progressiva
VGBL: 15414.620779/2025-56 compensavel ou tributacdo regressiva definitiva.

PGBL: 15414.604673/2025-13

Denominag¢éao do Plano - Processo SUSEP

CNPJ do Fundo 53.991.216/0001-22

A aprovacao do plano pela SUSEP ndo implica, por parte da Autarquia, incentivo ou recomendagéao a sua comercializacdo. As informacdes sobre os planos e os critérios utilizados podem ser encontrados no site da XP e
nos regulamentos dos planos aprovados pela SUSEP. A divulgacao didria das informacgdes relativas ao fundo de investimento vinculado ao plano é feita através da posicao consolidada, na érea logada dos participantes
dentro do site XP. As demonstracdes financeiras relativas ao(s) FIE(s) ficam disponiveis no site da CVM, onde também é possivel consultar o regulamento e lamina do FIE. Os participantes poder&o alterar conforme
estipulado no regulamento dos planos e na proposta de contratagcdo os valores para aplicagdo de recursos no fundo vinculado ao plano
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