CADENZA HIGH YIELD IQ FIC FIM CP
Janeiro, 2026

¥ DESCRICAO DO FUNDO

O fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda fixa, renda varidvel, cambial, derivativos e cotas de
fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, mas com foco na alocacdao, direta ou indireta, no mercado de renda
fixa crédito privado, observadas as disposi¢des da politica de investimento.
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4 ATRIBUIGAO DE PERFORMANCE

Em janeiro, o fundo registrou uma performance anualizada de 109.8% do CDI. Desde o inicio, o retorno acumulado é de 129.7%
do CDI. Conforme temos destacado em nossos materiais recentes, identificamos um cenario mais atrativo no mercado de
crédito estruturado. Diante disso, temos priorizado alocacdes em operacdes com estruturas bem amarradas e garantias
robustas, buscando capturar prémios adicionais com controle de risco. O fundo segue com postura defensiva, mantendo
elevada posi¢cdo de liquidez em ativos bancarios, reduzindo a duration da carteira e buscando capturar prémios adicionais em
operagdes de crédito estruturado com boa relagao risco-retorno.

PARAMIS

CAPITAL

No més, o book de debéntures contribuiu positivamente com 11.2 bps de alpha, o book de crédito estruturado adicionou +9.2
bps de alpha, enquanto o book de crédito bancario contribuiu com +3.3 bps.

¥ COMENTARIO DO GESTOR

Em janeiro, o ambiente macroecondmico internacional seguiu marcado por elevada incerteza e por um ajuste fino nas
expectativas quanto ao ciclo de juros nos Estados Unidos. O Federal Reserve manteve a taxa bdasica de juros inalterada na faixa de
3,50%-3,75% a.a., em decisdo dividida (10 votos pela manuten¢cdo e 2 votos por um corte de 25bps). A autoridade monetaria
reconheceu a resiliéncia da atividade econbmica, alguma estabilizacdo do mercado de trabalho apds sinais recentes de
enfraguecimento e uma inflacdo ainda elevada, embora com a avaliacdo de que parte das pressdes recentes decorre de efeitos
associados a tarifas, potencialmente temporarios.

A decisdo ocorreu em um contexto politico mais tenso, marcado por declara¢cdes publicas do presidente do Federal Reserve,
Jerome Powell, em defesa da independéncia do banco central diante de pressdes externas crescentes, lideradas pelo presidente
Donald Trump. Esse movimento intensificou o debate sobre a autonomia da autoridade monetdria e passou a integrar o radar dos
mercados. Apesar desse ambiente mais ruidoso, o Fed reiterou sua postura de autonomia institucional, indicando que decisdes
seguirdo condicionadas a evolucdo dos indicadores macroecondmicos, o que mantém elevada a sensibilidade dos ativos globais
as proximas sinalizagcdes de politica monetaria.

Nesse contexto, a leitura predominante passou a ser de manutencdo dos juros nas proximas reunides, com a discussdo sobre
novos cortes migrando para o segundo trimestre de 2026.

No Brasil, o fechamento do IPCA de 2025 e a divulgacdo do IPCA-15 de janeiro reforcaram uma leitura de desinflacdo gradual,
porém ainda pouco disseminada. O IPCA avancou 0,33% em dezembro, encerrando 2025 com alta acumulada de 4,26%, em linha
com as expectativas e dentro do regime de metas. A composicdo, contudo, permaneceu desafiadora. A inflacgdo mostrou
dindmicas bastante distintas entre precos administrados e livres, com pressdo relevante no primeiro grupo e desaceleracado
apenas moderada no segundo. Dentro dos precos livres, observou-se uma reducdo da inflacdo de bens, contrastando com a
persisténcia da inflacdo de servicos em patamar elevado, reflexo de sua elevada inércia e de um mercado de trabalho ainda
relativamente apertado.

O IPCA-15 de janeiro trouxe sinais mais favoraveis na margem. O indice avancou 0,20%, abaixo das expectativas, levando a
inflacdo acumulada em 12 meses a 4,50%. Apesar da aceleracdo nessa métrica, fortemente influenciada por efeitos de base nos
precos administrados, a composicdo foi benigna. Destaca-se a desaceleracdo da inflacdo de servicos, inclusive em suas métricas
subjacentes, ainda que parte relevante do alivio tenha sido explicada por itens volateis, como passagens aéreas. Nos precos livres,
a inflacgo mensal foi inferior a observada no mesmo periodo do ano anterior, refletindo continuidade do processo
desinflacionario, ainda que de forma nao linear.

Os dados do mercado de trabalho comeg¢aram a indicar sinais de ajuste. O CAGED registrou fechamento liquido de vagas formais
em dezembro acima do esperado, consolidando um menor ritmo de geracdo de empregos ao longo de 2025.

As informagdes contidas neste material tém o carater meramente informativo e ndo devem ser consideradas como oferta de venda, nem uma ao de inve dos referidos fundos de inv Er a leitura cui do propecto e regulamento do fundo
de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Rer passada néo rep! garantia de rer futura. A izacdo para i e/ou venda das cotas deste fundo de investimento nao implica, por parte da comisséo de valores mobiliarios ou da Anbima, garantia
de veracidade das i Ses p! . Os i dos fundos de investimento de que tratam este prospecto apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de
perdas para o fundo de investimento e para o investidor, que ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento, as quais podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade informada néo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros, total ou parcialmente, sem a expressa

ancia da Paramis Br In . Esta carta ndo se caracteriza nem deve ser entendida como uma promessa ou um i da Paramis Br Investimentos de realizar as operagdes ou estruturar os veiculos de investimento aqui descritos. Esta carta ndo se caracteriza e ndo deve ser

entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui tratados. Este material € meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacéo financeira ou necessidades individuais e particulares e ndo contém todas as informagdes que um
investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Os logos das empresas investidas foram utilizados como mera ilustracao, podendo ser marca registrada de cada empresa.
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Embora o nivel de ocupacdo siga elevado, a desaceleracdo gradual do mercado formal é um movimento necessario para a
convergéncia mais consistente da inflacdo e para a abertura de espaco a um ciclo sustentavel de flexibilizacdo monetaria. No
conjunto, os dados recentes reforcam a avaliacdo de que a desinflacdo avanca, mas de forma lenta, concentrada, e ainda
insuficiente para permitir cortes de juros mais rapidos ou profundos.

No mercado de crédito local, o principal destaque de janeiro foi o expressivo fechamento de 45 bps nos spreads das debéntures
incentivadas, segundo dados do ABC Research. Apesar de uma captacdo mais moderada dos fundos de infraestrutura no més, de
R$ 7,6 bilhdes, esses veiculos seguem com niveis de alocacdo ainda baixos e necessidade de investir os recursos para fins de
enguadramento regulatdrio. Considerando o forte volume captado ao longo de 2025, esse fator tem sustentado uma demanda
reprimida relevante por debéntures incentivadas, que, em um ambiente de mercado primario mais timido — com emissées de R$
45 bilhdes em janeiro, frente a R$ 83 bilhdes em dezembro — acabou se direcionando aos papéis disponiveis nas tesourarias e no
mercado secundario, pressionando os spreads para baixo.

Ja os fundos de crédito pds-fixados (CDI+) registraram captacdo liquida de R$ 25,7 bilhdes no més, ainda de acordo com o ABC
Research, acompanhada de abertura de 4 bps na mediana dos spreads - de 94 bps para 98 bps.

'INFORMACOES GERAIS 'INFORMACOES MOVIMENTAGCO

Aplicagdo Minima R$ 1.000,00 Tributagdo Longo Prazo Valor da Cota 1,56682757
Saldo Minimo R$1.000,00 Cédigo Anbima 550.191 PL Médio - 12 Meses R$ 159.642.980
Cotiza¢do Resgate D +89 Administragdo S3 CACEIS BRASIL DTVM SA Volatilidade - 12 Meses 0,41%
Taxa de Administragédo 110% a.a. Auditoria ERNST & YOUNG S/S LTDA. Meses Negativos

Pulico Alvo Investidores Qualificados Dados Bancarios Ag: 2271 C/C:13012164-8 Meses Abaixo do CDI

Taxa maxima de Administragcdo/Gestao: 2,93% Banco: (033) Santander Maior Retorno Mensal 2.91%

Menor Retorno Mensal 0,27%
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