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Fevereiro, 2026

¥ DESCRICAO DO FUNDO

O objetivo do Vivace CIC CI RF Infraestrutura é gerar rendimentos isentos aos cotistas aplicando em titulos privados ligados ao setor de infraestrutura,
tais como debéntures incentivadas e outros ativos permitidos em regulamento.
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¥ POSICIONAMENTO E PERRFORMANCE

Em fevereiro, o Vivace registrou uma rentabilidade de +0,56 contra 1,21% do IMA-B 5. Apesar do fechamento da curva de juros que favoreceu o
resultado, a performance abaixo do benchmark se deve pela contribuicdo negativa do book de debentures devido a abertura dos spreads de
crédito que registraram alta de 11 bps nos ativos IPCA+ e 21 bps na mediana dos ativos pds-fixados (ABC Research) e impactos da remarcagao de
Raizen. No ano, o fundo acumula uma performance de 2,71% contra 2,44% do IMA-B 5.

Seguimos com a manutengdo da duration mais curta do portfélio e direcionando recursos para operagdes com robusta estrutura de garantias,
dado nosso entendimento de que os spreads de crédito em grande parte dos papéis high grade, oferecem um risco-retorno pouco atrativo no
momento, principalmente nos ativos incentivados que ainda tem elevada demanda de alocagéo por parte dos fundos desta classe.

¥ COMENTARIO DO GESTOR

Em fevereiro, incertezas geopoliticas geraram volatilidade nos mercados globais enquanto dados robustos da economia norte-americana
reduziram as expectativas de cortes de juros no curto prazo nos EUA.

Também ao final de fevereiro, a Suprema Corte americana decidiu pela ilegalidade do tarifaco imposto pelo governo Trump em 2025. O
poder executivo, entretanto, publicou novas medidas tarifarias, ainda que de cunho menos discriminatério, impondo uma tarifa geral de
10% por 150 dias. Concomitantemente, os efeitos do repasse dessas tarifas nos precos de bens de consumo, até entdo reduzido, comegou
a ser percebido nos numeros da inflagdo americana ao consumidor de janeiro.

O més se encerrou com o ataque ao Ird pelos Estados Unidos e Israel. Esse ataque reflete uma mudancga de postura estratégica, na
medida em que ndo objetivou uma agdo limitada a alvos especificos do programa nuclear iraniano, como em junho de 2025. Desta vez,
trata-se de um bombardeio continuado — ainda em andamento - que eliminou o lider supremo iraniano (além de diversos membros da
cUpula do governo) e também pretende neutralizar a capacidade militar do pais de forma mais ampla, tanto no que diz respeito a
capacidade de reagdo com drones e misseis, mas também desabilitando a influéncia naval no Estreito de Ormuz, importante rota de
comércio maritimo. O impacto de primeira ordem foi percebido pela alta do petrdleo, com o Brent superando os US$ 80 nos primeiros
dias de margo, algo que ndo acontecia ha cerca de um ano. As preocupagdes a respeito da duragdo do conflito bem como o efetivo
impacto sobre o comércio internacional e reflexos inflaciondrios adicionam incerteza sobre a trajetdria dos juros globais.

No Brasil, a curva de juros no més apresentou leve alta ao longo de todos os vértices, reagindo as expectativas em relagao as politicas
monetdarias domeéstica e externa. O risco fiscal segue como principal fator de ancoragem das taxas de longo prazo, somada a volatilidade
adicionada pelo ano eleitoral, num ambiente de inflagdo de servigos ainda persistente.

O fluxo cambial em fev/26 continuou positivo, com entrada de US$ 3,3 bilhdes até dia 20, apds entrada de US$ 5,5 bilhdes em jan/26
(recorde para o més em mais de uma década), levando a cotag¢do do délar a cair 1,54% no més (cotagdo do US$ ptax venda a R$ 5,1495).

O IPCA avancou 0,33% em janeiro/26 (0,33% também em dez/25), com alta acumulada de 4,44% em 12 meses (4,26% em dez/25), em linha
com as expectativas, mas com pressdo em servigos e combustiveis. O IPCA-15 de fevereiro surpreendeu para cima, fechando em 0,84%,
puxado por mensalidades escolares, passagens aéreas e combustiveis. Apesar da surpresa, em parte explicada por fatores sazonais, a
inflagao acumulada em 12 meses foi a 4,10% (ante 4,44% no més anterior) e Ndo chegou a alterar as expectativas de cortes de juros no
curto prazo.

O mercado de trabalho, medido pelo CAGED, registrou abertura de 112 mil vagas, superando as proje¢des, ainda que em forte queda em
relacdo a jan/25, sendo certo que o saldo de vagas acumulado em doze meses é o menor desde matr/2], sinalizando continuada
moderagdo da atividade econdmica.

No conjunto, os dados econdmicos recentes deram forga a corrente de economistas que defende que ja ha condi¢des para o inicio do
ciclo de cortes de juros, tese essa que restou também refletida nas atas da ultima reuniao do COPOM. Ade curva de juros fechou o més
indicando um corte de 50 bps na préxima reunido (margo) e a SELIC chegando a 12% no final. Subsequentemente, com o evento do
ataque ao Ird, a probabilidade de um corte de apenas 25 bps em margo ganhou alguma forga, mas o corte de 50 bps ainda continuava
como o mais provavel.

No mercado de crédito local, de acordo dados do ABC Research, os fundos de crédito pds-fixados (CDI+) registraram captagao liquida de
R$ 6,4 bilhdes no més, perdendo forca em relagdo ao més anterior, acompanhada de abertura de 21 bps na mediana dos spreads - de 98
bps para 119 bps e meio a um clima desfavoravel, a reboque de rumores de reestruturagao de dividas de alguns emissores.

As informagdes contidas neste material tém o carater meramente informativo e ndo devem ser consideradas como oferta de venda, nem uma ao de inve dos referidos fundos de inv Er a leitura cui do propecto e regulamento do fundo
de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Rer passada néo rep! garantia de rer futura. A izacdo para i e/ou venda das cotas deste fundo de investimento nao implica, por parte da comisséo de valores mobiliarios ou da Anbima, garantia
de veracidade das i Ses p! . Os i dos fundos de investimento de que tratam este prospecto apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de

perdas para o fundo de investimento e para o investidor, que ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento, as quais podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade informada néo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros, total ou parcialmente, sem a expressa

ancia da Paramis Br In . Esta carta ndo se caracteriza nem deve ser entendida como uma promessa ou um i da Paramis Br Investimentos de realizar as operagdes ou estruturar os veiculos de investimento aqui descritos. Esta carta ndo se caracteriza e ndo deve ser
entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui tratados. Este material € meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacéo financeira ou necessidades individuais e particulares e ndo contém todas as informagdes que um
investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Os logos das empresas investidas foram utilizados como mera ilustracao, podendo ser marca registrada de cada empresa.
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Ainda de acordo com o ABC Research, os spreads das debéntures incentivadas registraram alta de 11 bps, revertendo a tendéncia dos
Ultimos dois meses. A captagdo dos fundos de infraestrutura continuou moderada em R$ 6,5 bilhdes. Esses veiculos seguem com
necessidade de alocagdo relevante em ativos incentivados para fins de enquadramento regulatério, fator esse que tem sustentado a
demanda por debéntures incentivadas em um ambiente de mercado primario mais timido — com emissdes de R$ 36,1 bilhdes em
fevereiro, frete a R$ 45 bilhdes em janeiro e R$ 83 bilhdes em dezembro.

PARAMIS

CAPITAL

¥ INFORMACOES GERAIS ¥ INFORMACOES MOVIMENTACOES ¥ PERFORMACE

Data de Inicio 28/ago/24 Horario Limite de Movimentagéo Valor Inicial da Cota 1.0000000

Aplicagdo Minima R$ 1.000,00 Tributagdo Longo Prazo Valor da Cota 118729706
Movimentagdo Minima R$ 1.000,00 Classificagdo Anbima Multimercados Estratégia Livre Patriménio Liquido (PL) R$ 27.691.832
Saldo Minimo R$ 1.000,00 Cédigo Anbima 550.191 Volatilidade - 12 Meses 2,6%
Cotizagio Aplicagao D+1 Custédia S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A Meses Positivos 18
Cotizagdo Resgate D +29 Administragédo S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A Meses Negativos 1
Liquidacdo Resgate D+l Gestdo Paramis BR Investimentos LTDA. Meses Acima do IMAB-5 10
Taxa de Administragéo 0,95%a.a. Auditoria ERNST & YOUNG S/S LTDA. Meses Abaixo do IMAB-5 9
Pulico Alvo  Investidores em Geral Dados Bancarios Ag: 2271 C/C: 13014801-4 Meses Abaixo do IMAB 7

Banco: (033) Santander

Taxa maxima de Administragdo/Gestao: 3% a.a.

Maior Retorno Mensal PALY

Menor Retorno Mensal -0,77%
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As informagdes contidas neste material tém o carater meramente informativo e nao devem ser consideradas como oferta de venda, nem tampouco uma recomendagéo de investimentos dos referidos fundos de investimento. E recomendada a leitura cuidadosa do propecto e regulamento do
fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A autorizagao para funcionamento e/ou venda das cotas deste fundo de investimento nao implica, por parte da comissao de valores mobiliarios ou da Anbima,
garantia de i das informacaes pf . Os investimentos dos fundos de investimento de que tratam este prospecto apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor, que ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, as quais podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade informada no ¢ liquida de impostos. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros, total ou parcialmente, sem a
expressa concordancia da Paramis Br Investimentos. Esta carta ndo se caracteriza nem deve ser entendida como uma p ou um compromisso da Paramis Br Investimentos de realizar as operacoes ou estruturar os veiculos de investimento aqui descritos. Esta carta nao se caracteriza e nao

deve ser entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relagao aos assuntos aqui tratados. Este material ¢ meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situagao financeira ou necessidades individuais e particulares e nao contém todas as informagées
que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Os logos das empresas investidas foram utilizados como mera ilustragéo, podendo ser marca registrada de cada empresa.

Autorregulagio
Paramis BR Investimentos Ltda. ANBIMA
R Gomes de Carvalho 1069, Cj 122- Vila Olimpia - S&o Paulo, SP

CEP 04547-004

Paramis BR Investimentos Ltda.
R Gomes de Carvalho 1069, Cj 122- Vila Olimpia - Sdo Paulo, SP

CEP 04547-004
Gestdao de Recursos



